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Opiniao
Examinamos as demonstracdes financeiras da Xmasseto Participagdes S.A. ("Companhia™) que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragfes do

resultado, do resultado abrangente, das muta¢8es do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas.

Em nossa opiniéo, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Xmasseto Participagdes S.A. em

31 de dezembro de 2021, o desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa, para
o0 exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na se¢éo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”.

Somos independentes em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Incerteza quanto a continuidade operacional

Em 31 de dezembro de 2021 a Companhia apresenta passivo a descoberto / patriménio liquido negativo
no montante de R$ 65.239 mil e prejuizo no exercicio findo nessa data de R$ 10.425 mil. Essa situagao
indica insuficiéncia financeira e incerteza relevante, que pode levantar divida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companhia, ou necessidade eminente de que os acionistas
realizem aportes de capital no sentido de salvaguardar sua continuidade operacional. Nossa opinido nédo
esté ressalvada em relacéo a esse assunto.
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Enfases
Valor arbitral de contingéncias

Chamamos atenc¢édo a Nota Explicativa n® 10, referente a provisdo para contingéncias.

A Companhia tornou-se parte de um processo arbitral, cujo termo de arbitragem datado em

03 de dezembro de 2020. Em conjunto com seus assessores juridicos, entenderam ainda nao de
possivel estimar de forma confiavel os valores em risco e as possiveis perdas resultantes do desfecho
desfavoravel deste processo. Nossa opinido ndo esta sendo ressalvada em fungéo deste assunto.

Reapresentacdo das demonstracdes financeiras

Chamamos atenc¢édo a Nota Explicativa n® 2.3, referente a reapresentacéo dos valores correspondentes
ao exercicio anterior findo em 31 de dezembro de 2020. Essas demonstra¢des financeiras estdo sendo
reapresentadas objetivando retificar erros identificados em exercicio anterior e, portanto, refletir os
ajustes de contabilizagao realizados para melhor compreensibilidade das demonstragdes financeiras da
Companhia quanto atualizacdo do valor do investimento no ETB Fundo de Investimento em
Participacdes, visando refletir o efetivo valor da companhia investida na data base de 31 de dezembro de
2020 e a respectiva contrapartida reconhecida contabilmente na rubrica de ajustes de avaliagao
patrimonial Nossa opinido ndo esta modificada em relacdo a esse assunto.

Outros assuntos
Investigagdo criminal envolvendo ex-sécios e executivos de Companhias investidas

Em 04 de fevereiro de 2018, os ex-sdcios Arthur Pinheiro Machado, Martin Cohen e atual Presidente das
Companhias investidas Francisco Gurgel foram alvos de busca e apreensdo no ambito da operacéo
Pausare, da Policia Federal, que investigava desvios em fundos de penséo.

No dia 12 de abril de 2018, Arthur Machado, ex-presidente das Companhias investidas, foi preso
preventivamente pela Policia Federal em agéo da Operagdo Rizoma. Patricia Iriarte, ex-conselheira das
Companhias investidas, também foi presa preventivamente em decorréncia da mesma Operacgéo da
Policia Federal. Em decorréncia de tais procedimentos criminais houve, na mesma data, bloqueio do
saldo existente nas contas das Companhias investidas, contudo, sem prejuizo ao fluxo de caixa futuro.

Em sequéncia aos eventos mencionados acima, no dia 24 de maio de 2018 Arthur Machado renunciou
aos cargos de Diretor Presidente e Conselheiro das Companhias investidas.

Em 16 de abril de 2018, Patricia Iriarte renunciou aos cargos de Conselheira das Companhias investidas
e Francisco Gurgel assumiu o cargo ocupado por Arthur Machado, de Diretor Presidente.

Em 28 de novembro de 2019, no contexto da mesma investigacdo as Companhias investidas sofreram
um reforgo de bloqueio judicial.

Em 15 de janeiro de 2020 as Companhias investidas tiveram pequena parte dos recursos
desblogueados, mas em 14 de outubro as Companhias investidas tiveram um outro bloqueio judicial.

Em julho de 2021, foram distribuidas ag6es penais, em que ex-socios e executivos sdo acusados de
envolvimento em crimes supostamente realizados em 2011, com consequente, bloqueio de bens em 30
de julho 2021 para os envolvidos. Os processos estdo correlacionados e encontram-se em andamento.

Em abril de 2022, foi proferido acérddo determinando a liberacéo dos valores bloqueados das
Companhias investidas provenientes de atividades desempenhadas apds a saida do ex-s6cio Arthur
Machado. Tal desbloqueio ocorreu mediante julgamento de mandado de seguranca impetrado pela ATG
Americas Trading Group e suas subsidiarias no &mbito da operacdo Rizoma e foi concedido por
unanimidade pelos julgadores. A relatora entendeu que com a rendncia do Sr. Arthur Machado houve
rompimento de eventuais vinculos capazes de permiti-lo se utilizar das empresas para fins criminosos,
consignando ainda nao haver qualquer indicio de que os valores dos bloqueios fossem provenientes dos
crimes investigados.

No presente momento, ndo ha como mensurar o impacto adverso no patrimdnio das empresas, efetivo
ou potencial, dos desdobramentos as Companhias investidas nas mencionadas investigagdes criminais.
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Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstragdes financeiras individuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
preparadas originalmente antes dos ajustes descritos nas Notas Explicativas n% 2.3, 7 e 11.2, foi
conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria,
datado em

25 de margo de 2021, sem modificacdes.

Como parte de nosso exame das demonstragées financeiras de 2021, examinamos também os ajustes
descritos nas Notas Explicativas n® 2.3, 7 e 11.2, que foram efetuados pela administracédo para retificar
erros identificados em exercicio anterior relativas as demonstragées financeiras de 2020 apresentadas
para fins de comparacado. Avaliamos os referidos ajustes e concluimos pela adequacidade dos mesmos,
bem como por sua adequada apresentacédo em conformidade com os requisitos do CPC 23 - Politicas
Contébeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdo de Erro.. Vale ressaltar que nao fomos contratados para
auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as demonstracdes financeiras da
Companhia referentes ao exercicio de 2020 e, portanto, ndo expressamos opinido ou qualquer forma de
asseguracgao sobre as demonstracdes financeiras de 2020 tomadas em conjunto.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstracdes
financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracédo e adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstragdes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, a administracdo é responséavel pela avaliagdo da
capacidade da Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragées
financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou
ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade
pela superviséo do processo de elaboracdo das demonstracdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranga, mas nédo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes.

As distor¢Bes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante
de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles internos, conluio, falsificacéo, omiss@o ou representacdes falsas intencionais;

Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opiniéo sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas;
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Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagbes feitas pela administragdo;

Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagédo
a eventos ou condigbes que possam levantar divida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio.
Todavia, eventos ou condic¢des futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional; Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteido das
demonstracdes financeiras, inclusive as divulgag@es e se as demonstracdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada; e

Obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras da
Companhia ou atividades de negdécio para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras. Somos responsaveis pela direcéo, supervisio e desempenho da auditoria e,
consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatac¢es significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séao Paulo, Q5 de julho de 2022

Thi urtgg‘lxlmeida Costg’Brehmer

CT CRC 1SP-260.164/0-4 ‘

Grant Thornton Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP-025.583/0-1
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XMASSETO PARTICIPACOES S.A.
Demonstragdes financeiras individuais
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de Reais

Balangos patrimoniais

Ativo Notas 2021 2020
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 1 711
1 711
N&o circulante
Adiantamento a fornecedor - 272 300
Impostos a recuperar 5 31 61
Bloqueio judicial 6 704 9
Depositos judiciais - 109 109
Cotas de fundos de investimentos 7 7.578 6.993
8.694 7.472
Total do ativo 8.695 8.183

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.




XMASSETO PARTICIPACOES S.A.
Demonstragdes financeiras individuais
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de Reais

Balangos patrimoniais

Passivo e patriménio liquido
Passivo circulante
Contas a pagar

Passivo nao circulante
Debéntures

Partes relacionadas
Provisdo para contingéncias

Patrimdnio liquido

Capital social

Ajustes de avaliacdo patrimonial
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas 2021 2020
- 24 10
24 10
8 70.743 63.572
9 84 -
10 3.083 -
73.910 63.572
111 45.377 45.377
11.2 (76.739) (77.324)
- (33.877) (23.452)
(65.239) (55.399)
8.695 8.183




XMASSETO PARTICIPACOES S.A.
Demonstragdes financeiras individuais
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de Reais

Demonstracdes dos resultados do exercicio

Notas 2021 2020
Despesas
Administrativas e gerais 12 (3.179) (149)
Resultado operacional - (3.179) (149)
Resultado financeiro 13 (7.246) (6.859)
Prejuizo do exercicio (10.425) (7.008)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



XMASSETO PARTICIPACOES S.A.
Demonstragdes financeiras individuais
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de Reais

Demonstracdes dos resultados abrangentes

2021 2020
Prejuizo do exercicio (10.425) (7.008)
Outros resultados abrangentes
Ajuste de avaliacdo patrimonial — “ETB FIP” 586 (26.033)
Total dos resultados abrangentes (9.839) (33.041)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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XMASSETO PARTICIPACOES S.A.
Demonstracoes financeiras individuais
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de Reais

Demonstra¢cdes das mutagdes do patriménio liquido

Saldos em 31 de dezembro de 2019

Ajuste de avaliacdo patrimonial
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2020

Ajuste de avaliag&o patrimonial
Prejuizo do exercicio

Saldos em 31 de dezembro de 2021

Ajuste de
avaliagcao Prejuizos
Capital social patrimonial acumulados Total
45.377 (51.291) (16.444) (22.358)
- (26.033) - (26.033)
- - (7.008) (7.008)
45.377 (77.324) (23.452) (55.399)
- 586 - 586
- - (10.425) (10.425)
45.377 (76.739) (33.877) (65.239)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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XMASSETO PARTICIPACOES S.A.
Demonstragdes financeiras individuais
Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
Em milhares de Reais

Demonstracdes dos fluxos de caixa

2021 2020

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo social (10.425) (7.008)
Ajustes para reconciliar o resultado gerado pelas atividades
operacionais
Atualizacdo monetaria e juros sobre debéntures 7.171 8.232
Provisdo para contingéncias 3.083 -
Reversdo de provisdo para perda — bloqueio judicial - (1.423)

(171) (199)
Variacdo nos ativos e passivos operacionais
Adiantamento a fornecedor 28 (300)
Impostos a recuperar 30 ()
Bloqueio/(Desbloqueio) judicial (695) 1.423
Depésito judicial - (110)
Contas a pagar 14 3
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais (794) 816
Das atividades de financiamento (com acionistas e com terceiros)
Empréstimos obtidos junto a parte relacionada 84 (207)
Caixa liquido gerado (aplicado) nas atividades operacionais 84 (207)
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (710) 709
Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 711 2
No final do exercicio 1 711
Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa (710) 709

As notas explicativas séo parte integrante das demonstra¢des financeiras.



XMASSETO PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de Reais

1. Contexto operacional

A Xmasseto Participacdes S.A. (“Companhia”) foi registrada na JUCERJ em 9 de setembro de
2011, com objetivo principal de participacdo em outras sociedades. A Companhia € uma
sociedade por a¢bes com sede no Rio de Janeiro, Brasil e possui como principal ativo cotas do
ETB FIP.

Covid-19

Desde o inicio da pandemia, em 2020, a Companhia ndo mediu esforcos para garantir a protecdo de
seus colaboradores, tomando todas as medidas preventivas cabiveis conforme os Protocolos e
Diretrizes do Ministério da Saude, minimizando ao maximo o risco de contaminagao.

Até o momento a Administracdo nédo identificou impactos negativos causados por conta da pandemia
do Covid-19 nos negdcios da Companhia.

2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras

2.1. Declaracéo de conformidade com relagdo as préaticas contabeis

As demonstra¢cfes financeiras da Companhia foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria, as normas emitidas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e os Pronunciamentos, as Orientacdes e as
Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A administracdo declara que revisou, discutiu e concorda com estas demonstrac¢des financeiras,
autorizando sua conclusdo em 28 de abril de 2021, considerando os eventos subsequentes
ocorridos até esta data e concorda com a opinido expressa no relatério dos auditores
independentes referente as mesmas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisbes com relagcdo a
estimativas financeiras sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em
guaisquer exercicios futuros afetados.

2.2. Moeda funcional

A moeda funcional da Companhia é a moeda do principal ambiente econémico no qual a

Companhia opera. As principais fontes geradoras de caixa e despesas sdo originadas em
R$ (reais), desta forma considera-se como moeda funcional a moeda local — R$ (reais).
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XMASSETO PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de Reais

2.3. Representacao das demonstracdes financeiras

Ap6s a emissado das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2020, em 25 de margo de 2021, a Empresa concluiu sobre a necessidade de efetuar ajustes, referentes
aos saldos findos em 31 de dezembro de 2020, decorrentes:

0] do saldo do ETB Fundo de Investimento em Participa¢cdes, conforme detalhado na
nota explicativa n°7; e
(i) do efeito de tal alteracdo no ajuste de avaliagdo patrimonial, conforme nota

explicativa 11.2.

Anteriormente

apresentado Reapresentado
Descricao 2020 Ajuste 2020
Ativo néo circulante
Investimento 32.736 -25.743 6.993
Total do ajuste em ativos -25.743

Patrimdnio liquido
Ajustes de avaliag&o patrimonial 51.581 25.743 77.324

Total do ajuste em passivos +
patrimdnio liquido

25.743

3. Principais praticas contabeis

As principais préaticas contabeis adotadas para a elaboracdo dessas demonstragdes financeiras
sao as seguintes:

3.1. Instrumentos financeiros

Classificacao e mensuracao de ativos e passivos financeiros

Conforme a NBC TG 48, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado em: a custo
amortizado; valor justo por meio dos outros resultados abrangentes (“VJORA") — instrumento de
divida; VJORA - instrumento patrimonial; e valor justo por meio de resultado (“VJR”).
A classificacdo dos ativos financeiros é substancialmente estabelecida conforme o modelo de
negocios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas caracteristicas de fluxos de caixa
contratuais. As novas politicas contabeis significativas estdo descritas a seguir:

Ativos financeiros a custo amortizado - Estes ativos sdo mensurados de forma subsequente ao
custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. O custo amortizado é reduzido por perdas
por reducéo ao valor recuperavel. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais s&o reconhecidos
no resultado. Qualguer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.
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XMASSETO PARTICIPACOES S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras dos exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020

Em milhares de Reais

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢cbes a seguir e
nao for designado como mensurado a VJR:

« € mantido dentro de um modelo de negécio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

* seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sdo relativos ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida € mensurado a VJORA se atender ambas as condi¢Bes a seguir € ndo
for designado como mensurado a VJR:

» é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

* seus termos contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que sdo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Os ativos financeiros da Companhia séo substancialmente representados por caixa e
equivalentes de caixa (Nota Explicativa n? 4) e adiantamentos a fornecedores, classificados como
mensurados subsequentemente ao custo amortizado.

Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR.
Um passivo financeiro € classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso
for classificado como mantido para negociacao, for um derivativo ou for designado como tal no
reconhecimento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sdo mensurados ao valor justo
e o resultado liguido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passivos financeiros sao
subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos.
A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho
ou perda no desreconhecimento também é reconhecido no resultado.

Os passivos financeiros da Companhia estdo substancialmente representados por debéntures
(Nota Explicativa n® 7) e contas pagar, oS quais estdo classificados como mensurados
subsequentemente ao custo amortizado.

Perda por reducdo ao valor recuperavel (Impairment)

Perdas de crédito esperadas séo estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de crédito
baseados nas perdas historicas e projecdes de premissas relacionadas. As perdas de crédito sdo
mensuradas a valor presente com base em todas as insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca
entre os fluxos de caixa devidos a Companhia de acordo com o contrato e os fluxos de caixa que
a Companhia espera receber). As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de
juros efetiva do ativo financeiro.

3.2. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de
curto prazo e nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa
os saldos de caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacfes financeiras com vencimento original
de trés meses ou menos a partir da data da contratacéo, as quais estdo sujeitas a um insignificante
risco de mudancga de valor. As aplicagdes financeiras sdo classificadas como instrumentos
financeiros registrados pelo valor de custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco.
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3.3. Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Os demais ativos e passivos circulantes e nao circulantes estdo apresentados pelos valores
conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos,
variagbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial, os quais ndo
excedem o seu valor de realizacao.

3.4. Cotas de fundos de investimentos

As cotas de fundos de investimento sdo atualizadas com base no valor da carteira do Fundo
em 31 de dezembro de 2021 ajustando a posi¢ao patrimonial do principal ativo do Fundo para
essa mesma data.

3.5. Provisodes

As provisdes séo reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou constituidas) resultante de
eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confidvel e cuja liquidacdo
seja provavel.

O valor reconhecido como provisdo € a melhor estimativa das consideracdes requeridas para
liquidar a obrigacao no final de cada periodo de relatorio considerando-se 0s riscos e as incertezas
relativos a obrigacéo.

3.6. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social séo calculados de acordo com a legislagéo tributaria
brasileira, a taxa de 15% de imposto de renda, com adicional de 10% sobre o excedente a R$

240, e 9% de contribui¢do social.

4. Caixa e equivalentes de caixa e bloqueio judicial

Descrigao 2021 2020
Circulante

Caixa e bancos 1 1
Aplicagdes financeiras - 710
Total 1 711

As aplicactes financeiras da Companhia referem-se a fundo de investimento de renda fixa a curto
prazo, remunerado a Certificado de Deposito Interfinanceiro (CDI). A movimentacao da aplicacao
pela Companhia esta vinculada a necessidade de caixa diario para gestao administrativa e
produtiva, sendo que todo numerdrio da Companhia esta aplicado no fundo, sendo resgatado a
medida em que ha compromissos bancarios programados para o dia, sem 6nus ou restri¢ao.

5. Impostos arecuperar

Descrigao 2021 2020

N&o circulante

IRPJ e CSLL 30 58
Imposto de renda antecipado — aplicagdo 1 3

Total 31 61
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6. Bloqueio judicial

Descrigao 2021 2020
Bloqueio judicial 704 9

Em 11 de abril de 2018 a Companhia sofreu bloqueio judicial de recursos no montante de
R$ 1.423, em razdo de ordem judicial que acatou pedido apresentado pelo Ministério Publico
Federal - MPF. Em 28 de novembro de 2019, no contexto da mesma investigacdo que realizou o
bloqueio em 2018, a Companhia sofreu um reforco de bloqueio de recursos no montante
de R$ 9.

Em 15 de janeiro de 2020 a Companhia teve parte dos recursos desbloqueados no valor de
R$1.423. A respectiva reversao da provisdo para perda reconhecida em 2020 pode ser verificada
na nota de Receitas Financeiras (Nota Explicativa n® 13).

No contexto de acbes trabalhistas, em 11 de fevereiro de 2021 a Companhia teve seu saldo
bloqueado no valor R$693 e em 20 de julho de 2021 ocorreu novo bloqueio no valor de R$2,
totalizando R$704 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.

7. Cotas de fundos de investimentos

Descricao 2021 2020 (reapresentado)
ETB Fundo de investimento em participa¢des 7.578 6.993

O ETB Fundo de Investimento em Participacbes (“ETB FIP” ou “Fundo”), foi constituido sob a
forma de condominio fechado e iniciou suas operacdes em 27 de setembro de 2010. O Fundo
possui prazo de duracdo de 12 anos,, contados da data da integralizacao inicial de cotas em 2010,
podendo ser prorrogado se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

O ETB FIP tem por objetivo, previsto em seu Regulamento, buscar, a longo prazo, a valorizagao
do capital investido, através de aquisicao de valores mobiliarios de emissdo da ATG Americas
Trading Group S.A. (“ATG”), bem como de outras companhias que atuem nos setores de produtos
financeiros e de tecnologia para o mercado de capitais, possuindo efetiva influéncia na definigcdo
da politica estratégica e na gestao de tais empresas, além de participar de seu processo decisorio.
Atualmente, o ETB FIP possui a totalidade das acdes ordinarias de emissao da ATG.

Em fato relevante publicado em 29 de junho de 2018, a Bridge Administradora de Recursos Ltda.,
(posteriormente denominada “Unica Administracio e Gest&o de Recursos Ltda.”), administradora
do ETB FIP a época, informou aos cotistas que, em razdo de determinacdo da Comissao de
Valores Mobiliarios — CVM, de 18 de maio de 2018, exarada no ambito do Processo CVM n°
19957.005288/2018-75, a partir do exercicio social iniciado em 1° de marco de 2017, o Fundo
passaria a ser classificado como uma “Néo Entidade de Investimento”, e ndo mais como uma
“Entidade de Investimento”, nos termos da Instrucdo CVM n° 579/16.

Enquanto classificado como uma “Entidade de Investimento”, o critério de avaliagdo contabil das
empresas investidas pelo Fundo devia observar o disposto no artigo 3° da Instrucdo CVM n°
579/16 (valor Justo). Com a reclassificacdo em “Nao Entidade de Investimento” determinada pela
CVM, o critério de avaliagdo das empresas investidas pelo Fundo passou a estar sujeito ao
disposto no artigo 8° da ICVM 579/16, que determina que deve ser observada, nesse caso, a
norma contabil que trata de investimento em coligada, controlada e empreendimento controlado
em conjunto e de negdcio conjunto. Desse modo, a partir de 1° de mar¢o de 2017, as cotas do
Fundo passaram a refletir o valor patrimonial da ATG, e ndo mais o seu valor de mercado.
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Na companhia ATG, investida pelo ETB FIP, foi realizada, em agosto de 2021, reapresentagéo
das demonstragdes financeiras de 2020, na qual foi constituida contingéncia de passivos fiscais
e realizada provisao para perda de créditos com terceiros com impacto consolidado no patriménio
liquido de R$ 90.248. Tal variagédo patrimonial da ATG tem reflexo no valor das cotas do ETB FIP
— e proporcionalmente na Xmasseto —, tornando necessaria a reapresentagéo das demonstragoes
financeiras da Companhia nesse exercicio.

8. Debéntures

Descricao 2021 2020
Debéntures 70.743 63.572

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de junho de 2017 foi aprovada a emisséo
de até 400 debéntures no valor nominal unitario de R$100, série Unica. O valor aprovado de
emissao foi de até R$40.000 na data de emisséo, observada a possibilidade de subscri¢éo parcial
das debéntures.

O vencimento das debéntures ocorrera ao término do prazo de 144 meses contados da data de
emissao, vencendo em 30 de junho de 2029.

As debéntures foram distribuidas por meio de oferta publica com esforcos restritos de colocacéo,
nos termos da Instrugcdo CVM n° 476/09, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao.

As debéntures sdo simples, ndo conversiveis em a¢des da Companhia. Foram integralizadas por
seu valor nominal unitario devidamente atualizado pela variagdo acumulada do IPCA desde a data
de emissédo até a data de integralizagéo.

A remuneracdo das debéntures foi fixada da seguinte forma: o valor nominal unitario das
debéntures sera atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice de Precos ao
Consumidor Amplo, apurado e divulgado de tempos em tempos pela Fundacao Getulio Vargas
(IPCA/IBGE). Os juros seréo fixados a taxa de 10% ao ano, incidentes sobre o valor nominal
unitario ou valor nominal unitério atualizado, calculados cumulativa e exponencialmente pro rata
temporis, com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias corridos, sendo devidos
anualmente

Os recursos captados com a emissdo das debéntures serdo utilizados para aportes de capital,
direta ou indiretamente, ou aquisicao, direta ou indiretamente, de participacdes societarias nas
empresas ATG Americas Trading Group S.A., ATS Brasil S.A. e Americas Clearing System S.A.,
além de reforgo de caixa e capital de giro das sociedades controladas e coligadas da Companhia,
e pagamento de despesas gerais do ETB FIP.

Conforme estabelecido na escritura de emissdo das debentures, suas garantias so:

a) Cessao fiduciaria de: (i) direitos creditorios de titularidade da emissora correspondentes
a 100% (cem por cento) dos dividendos, lucros, rendimentos, bonificagdes, direitos, juros
sobre capital préprio, distribuicdes e demais valores a serem percebidos pela emissora em
razéo de sua participacédo, atual e futura, no ETB FIP; (ii) direitos creditdrios de titularidade
da emissora, relacionados aos recursos depositados em conta corrente mantida pela
emissora, na qual serdo depositados os valores relativos aos direitos creditérios referidos
no subitem “” acima (“Conta Dividendos”), incluindo rendimentos, juros, correcdes
monetéarias, multas e demais acessarios; e (iii) titulos, bens e direitos decorrentes de
investimentos realizados com os recursos depositados na conta dividendos, nos termos a
serem estabelecidos em contrato de cessdo fiduciaria de direitos creditérios (“Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Credit6rios”); e
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b) Alienacéo fiduciaria de: (i) 190.516 (cento e noventa mil, quinhentos e dezesseis) cotas
de classe A de emissdo do ETB FIP, representativas, na presente data, de até
aproximadamente 4,60% das cotas de emissdo do ETB FIP, as quais sdo ora detidas pela
emissora, nos termos a serem estabelecidos em contrato de alienacao fiduciaria de cotas
(“Contrato de Alienagéo Fiduciaria de Cotas” e, em conjunto com o Contrato de Cessao
Fiduciaria de Direitos Creditorios, os “Contratos de Garantias”); (ii) quaisquer novas cotas
de emissdo do ETB FIP que venham a ser subscritas ou adquiridas pela emissora,
nos termos a serem estabelecidos no Contrato de alienacgéo fiduciaria de cotas, (a) por
forca de desmembramentos ou grupamentos das cotas alienadas fiduciariamente,
distribuicdo de bonificacdo em cotas ou exercicio do direito de preferéncia referente
as cotas alienadas fiduciariamente, ou que, no futuro, a qualquer titulo, venham a substituir
as cotas alienadas fiduciariamente; (b) em razéo de integralizacdo das debéntures com
cotas de emissdo do ETB FIP; ou (¢) mediante a utilizac&o indireta de recursos captados
por meio da emisséo (considerando que as destina¢gfes de que tratam o item 3.7.1 da
escritura de emissdo das debentures serdo realizadas, de forma indireta, total ou
parcialmente, por meio da subscricdo e integralizacdo, ou aquisi¢do, pela emissora, de
novas cotas de emissédo do ETB FIP).

Em AGD de 9 de novembro de 2020 foi deliberada a declaracdo do Vencimento Antecipado das
debentures, na forma do item “5.3” da Escritura Particular da 12 de Emisséo de Debéntures da
Xmasseto Participagdes S.A., de 30 de junho de 2017, com base nos itens “1.6.b” e “1.6.2” do
Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Cotas de Fundo de Investimentos em
Participacdes subscrito na mesma data.

Em AGD subsequente, realizada em 8 de dezembro de 2020, os debenturistas suspenderam os
efeitos do vencimento antecipado para que a Emissora apresentasse um plano de cumprimento
das obrigacdes inadimplidas e retomada da viabilidade econémico-financeira da emissao.

Em maio de 2021, foi realizada nova AGD mantendo suspensos os efeitos do vencimento
antecipado até 30 de junho do mesmo ano. Na mesma AGD sdo apresentados termos de
Memorando de Entendimentos (MoU) firmado entre a Companhia e os debenturistas.

Em julho de 2021, apéds o inadimplemento da primeira parcela dos juros remuneratérios, o agente
fiduciario da emisséo notificou a Xmasseto Participa¢gfes S.A. quanto a manutencédo de parte das
pendéncias elencadas na AGD de maio do mesmo ano e aplicacdo dos efeitos do vencimento
antecipado sobre a emissao. No més subsequente foi realizada nova Assembleia de debenturistas
gue deliberou por prorrogar o prazo para entrega das pendencias elencadas na AGD de maio por
90 dias, ou seja, para 24 de novembro de 2021.

A companhia segue em contato com os credores com o objetivo de acordar uma solu¢ao.
9. Partes relacionadas

Passivo

Descricao 2021 2020
Mutuo com parte relacionada 84

As transacgfes entre a Companhia e as partes relacionadas referem-se a operacdes de contas
correntes relativas a pagamentos e recebimentos por conta e ordem, dependendo da situacdo de
caixa de cada empresa, visando reducao de custos financeiros.
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10. Provisé&o para contingéncia

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores legais e,
guando aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma
data, avalia a expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade
ou nao de constituicdo de provisdo para contingéncias.

A Administracdo da Companhia, fundamentada na opinido de seus assessores legais, considerou
necessaria a constituicdo de provisdo para demandas judiciais nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2021 e 2020 no montante de:

Descrigao 2021 2020
Contingéncia trabalhista 3.083 -

As contingéncias constituidas em 2021 foram consequéncia da inclusdo da Companhia no polo
passivo de aglomeracdes de acdes judiciais, que se encontram em diversas fases processuais,
contra empresas de ex-sécio e diretor da empresa, por Incidente de Desconsideracdo da
Personalidade Juridica. Tais acbes pleiteiam pagamento de comissdes, verbas rescisorias,
adicional de insalubridade e periculosidade, horas extras, diferengas de vale transporte e
recolhimentos de FGTS. N&o ha previsdo de liquidacdo de tais contingéncias no proximo
exercicio.

Perdas possiveis, ndo provisionadas nas demonstracdes financeiras
Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, a Companhia possuia contingéncias proveniente de acdes
de natureza tributaria e trabalhista, para as quais ndo havia provisdo constituida, envolvendo riscos

de perda classificados como possiveis pelos seus assessores juridicos.

Descricao 2021 2020
Possiveis demandas trabalhistas 76 69

Em 20 de abril de 2020, no contexto de disputa entre cotistas do ETB FIP, os mesmos ingressaram
com procedimento arbitral contra a Companhia. O termo de arbitragem foi assinado em 3 de
dezembro de 2020 e atualmente o procedimento se encontra em curso no CBMA. A Companhia,
em conjunto com seus assessores juridicos, entende que ndo tem como estimar, de forma
confiavel, neste momento, as possiveis perdas deste processo.

11. Patrimdnio liquido

11.1 Capital social

Em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 o capital social era de R$ 45.377 dividido em 45.377.126
(quarenta e cinco milhdes, trezentos e setenta e sete mil, cento e vinte e seis) acdes ordinarias,

nominativas e sem valor nominal.

11.2 Ajuste de avaliacdo patrimonial

Descrigao 2021 2020 (reapresentado)
Ajuste de avaliagdo patrimonial (76.739) (77.324)

Ajuste de avaliagdo patrimonial referente a atualizagdo no valor das cotas do ETB Fundo de
Investimento em Participacdes.
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11.3 Patriménio Liquido Negativo

Para restabelecer o equilibrio econdmico-financeiro da Companhia, representado pelo patrimdnio
liguido negativo, estd sendo realizado um processo que visa a reestruturacdo financeira e
societaria do grupo econdmico das sociedades investidas pelo ETB FIP. Tal processo conta com
0 suporte de assessores juridicos e financeiros especializados e tem por objetivo obter
investimentos que permitam superar as atuais dificuldades impostas ao desenvolvimento dos
negaocios de tais empresas.

12. Despesas administrativas e gerais

Descrigao 2021 2020

Servigos terceirizados 82 136
Provisd@o para contingéncias 3.083 -
Outras despesas 14 13
Total 3.179 149

13. Resultado financeiro

Descrigao 2021 2020
Atualizagao, juros e encargos sobre debéntures (7.171) (8.232)
Outras despesas com debéntures (81) (69)
Despesas bancérias 1) 2)
Reverséo de proviséo para perda — bloqueio judicial - 1.423
Variagcdo monetaria ativa 5
Rendimento de aplicacéo financeira 2 21
Total (7.246) (6.859)

14. Gestdo de riscos
A Companhia é exposta através de suas operacdes aos seguintes riscos financeiros:

§ Risco de variacdo cambial;
8 Risco de crédito; e
8 Risco de liquidez.

Como todos os outros negdcios, a Companhia esta exposta a riscos decorrentes da utilizacdo de
instrumentos financeiros. Esta nota descreve os objetivos, politicas e processos da Companhia
para gerenciar esses riscos e 0s métodos usados para medi-los. Mais informacdes quantitativas
sobre esses riscos sdo apresentadas ao longo destas demonstracdes financeiras.

Obijetivos gerais, politicas e processos:

A Administracdo tem responsabilidade geral pela determinacdo dos objetivos e politicas de
gerenciamento de riscos da Companhia e mantém a responsabilidade final por eles. Ela delegou
a autoridade para projetar e operar processos que assegurem a efetiva implementacdo dos
objetivos e politicas para a fungéo de financas da Companhia.
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O objetivo geral da Administracao € estabelecer politicas que busquem reduzir o risco, na medida
do possivel, sem afetar indevidamente a competitividade e flexibilidade da Companhia. Mais
detalhes sobre estas politicas sdo apresentados a seguir:

a) Risco de variacdo cambial

O risco de variagcao cambial é o risco de que uma variagdo nas taxas de cambio entre o real e 0
dolar americano ou outras moedas estrangeiras afetara as operagdes e os resultados financeiros
da Companhia.

Flutuacdes nas taxas de cambio podem resultar em flutuacées imprevistas nos resultados
operacionais da Companhia. A Companhia tem transa¢fes que sdo denominadas em ddlares
americanos e euro, mas ndo tem exposicdo a nenhuma moeda estrangeira altamente
inflacionéria. A Companhia monitora as variagdes ocorridas, mas ndo adota a utilizacdo de
instrumentos financeiros de protecdo cambial.

b) Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de perda financeira para a Companhia se um cliente ou contraparte
de um instrumento financeiro n&o cumprir suas obriga¢cées contratuais. Os instrumentos
financeiros potencialmente sujeitos ao risco de crédito para a Companhia consistem
principalmente em caixa e equivalentes de caixa. Caixa e equivalentes de caixa sdo mantidos
com instituicdes financeiras de crédito respeitavel e podem ser resgatados mediante demanda.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicao de crédito maxima. Os caixas e
equivalentes de caixa sdo mantidos em bancos brasileiros de primeira linha.

¢) Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco de que a Companhia ndo possa cumprir suas obrigacdes financeiras a
medida que elas venham a ser devidas. A politica da Companhia é assegurar que ela sempre tera
dinheiro suficiente para permitir que cumpra suas obrigacdes quando se tornarem exigiveis, em
condi¢Bes normais e estressadas, sem incorrer em perdas inaceitaveis ou arriscando danos a
reputacdo da Companhia.

A chave para 0 sucesso na gestao de liquidez é o grau de certeza nas projecdes de fluxo de caixa.
Se os fluxos de caixa futuros forem bastante incertos, o risco de liquidez aumenta.

A Companhia monitora o risco de escassez de recursos monitorando as datas de vencimento dos
passivos financeiros existentes. Os passivos financeiros da Companhia sdo compostos por
dividas comerciais e outras contas a pagar, obrigacdes trabalhistas e tributérias, empréstimos e
financiamentos.

15. Eventos subsequentes

Em 28 de marco de 2022, em Assembleia Geral de Cotistas do ETB FIP, foi aprovada, pela
totalidade dos cotistas, a prorrogacéo do prazo do fundo pelo periodo de 2 (dois) anos, contados
a partir de 27 de setembro de 2022.

*kkk
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