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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Administrqdores da
XMASSETO PARTICIPACOES S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da XMASSETO PARTICIPACOES S.A. (“Sociedade”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas demonstracdes do
resultado, dos resultados abrangentes e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da XMASSETO PARTICIPACOES
S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operac¢des e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢cdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢fes financeiras”. Somos
independentes em relagdo a Sociedade de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas.
Acreditamos que a evidencia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstrages financeiras como um todo e na formagédo de nossa opinido sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

e Partes Relacionadas (Nota 06)

Uma parte esta relacionada com uma entidade direta ou indiretamente por meio de um ou mais
intermediérios quando: (i) controlar, for controlada por, ou estiver sob o controle comum da entidade
(isso inclui controladoras ou controladas); (ii) tiver um interesse na entidade que lhe confira influéncia
significativa sobre a entidade; ou (iii) tiver um controle conjunto sobre a entidade; (b) for uma coligada
da entidade; (c) for uma joint venture (empreendimento conjunto) em que a entidade seja um investidor;
(d) for membro do pessoal-chave da administracéo da entidade ou de sua controladora; (e) for membro
proximo da familia ou de qualquer individuo referido nas alineas (a) ou (d); (f) for uma entidade
controlada, controlada em conjunto ou significativamente influenciada por, ou em que o poder de voto
significativo nessa entidade reside em, direta ou indiretamente, qualquer individuo referido nas alineas
(d) ou (e); ou (g) for um plano de beneficios pos-emprego para beneficio dos empregados da entidade,
ou de qualquer entidade que seja uma parte relacionada dessa entidade. (CPC 5)

Como foi conduzido em nossa auditoria
As partes relacionadas foram testadas, atentando-se as condi¢cdes expressas no contrato onde foram
acordados valores, prazos e taxa de juros, além da classificacdo contabil.
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Consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administracdo para o reconhecimento das
partes relacionadas existentes sao razoaveis em todos 0s aspectos relevantes no contexto das
demonstracdes financeiras.

Outras informagdes que acompanham as demonstracgdes financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Sociedade é responsavel por essas e outras informagdes que compreendem o
relatorio da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras ndo abrange o relatério da Administracdo e nao
expressamos de qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
relatério da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se este relatério esta de forma relevante,
inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluimos que héa distor¢éo relevante no relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstra¢des financeiras de acordo com as préaticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragfes
financeiras livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra¢8es financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstra¢gdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distor¢cfes relevantes, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas ndo uma garantia que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢cbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstraces financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de

auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.

Além disso:

e Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevantes nas demonstracbes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢do de distor¢do relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificac@o, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade.

e Avaliamos a adequacdo das politicas contibeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administragéo.

e Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condi¢des que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagfes forem
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inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢Ges futuras podem levar a Sociedade a néo
mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacBes e se as demonstracBes financeiras representam as correspondentes
transagOes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela administragdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos identificarmos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela administracdo declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos e assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com o0s responsaveis pela Administracao,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragbes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que a lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinamos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque
as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar
0s beneficios da comunicacéo para o interesse publico.

Rio de Janeiro, 09 de margo de 2018.

Crowe Howarth Macro Auditores Independentes Sociedade Simples.
(Novarazdo social utilizada pela BeAudit, ap6s incorporacéo)

CRC 2SP033508/0-1

Luciana Toniolo Meira
CRC 1 SP 254.829/0-8

Sérgio Ricardo de Oliveira
CRC 1 SP 186.070/0-8
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Xmasseto Participacdes S/A

Balancos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Ativo

Notas 31/12/2017 31/12/2016
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 1.560 1.257
Impostos a recuperar 5 42 -
Fundo de investimento 6 99.281 51.181
Total do ativo circulante 100.883 52.438
Total do ativo 100.883 52.438

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrac¢fes financeiras.
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Xmasseto Participacdes S/A

Balancgos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Passivo e patrimdnio liquido

Notas 31/12/2017 31/12/2016
Passivo circulante
Obrigagdes tributarias - 1 -
Debéntures 7 42.447 -
Total do passivo circulante 42.448 -
Passivo nédo circulante
Partes relacionadas - - 5
Total do passivo ndo circulante - 5
Patriménio liquido
Capital social 8.1 45.377 46.557
Ajustes de Avaliac&o patrimonial 8.2 14.964 5.994
Prejuizos acumulados - (1.906) (118)
Total do patriménio liquido 58.435 52.433
Total do passivo e patriménio liquido 100.883 52.438

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Xmasseto Participacdes S/A

Demonstracdes dos resultados dos exercicios
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Notas 31/12/2017 31/12/2016
Receitas/(despesas) operacionais
Despesas Administrativas e Comerciais - (125) (105)
Resultado operacional (125) (105)
Resultado Financeiro 11 (1.663) -
Resultado do ex<.er0|.C|£) ante; do imposto de (1.788) (105)
renda e da contribuicdo social
Prejuizo liquido do exercicio (1.788) (105)

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
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Xmasseto Participacdes S/A
Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

31/12/2017 31/12/2016
Prejuizo liguido do exercicio (1.788) (105)
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes (1.788) (105)

As notas explicativas da Administracao sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Xmasseto Participagdes S/A

Demonstracdes das mutacfes do patriménio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Capital Ajugte d~e Prejuizos
. avaliacdo
social tri ial acumulados
Notas pafrimonia Total

Saldos em 31 de dezembro de 2015 46.557 5.356 (13) 51.900
Ajuste de avaliagéo patrimonial 8.2 - 638 - 638
Prejuizo liquido do exercicio - - (105) (105)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 46.557 5.994 (118) 52.433
Reducéao de capital social 8.1 (1.180) - - (1.180)
Ajuste de avaliagé@o patrimonial 8.2 - 8.970 - 8.970
Prejuizo liquido do exercicio - - (1.788) (1.788)
Saldos em 31 de dezembro de 2017 45.377 14.964 (1.906) 58.435

As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.
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Xmasseto Participacdes S/A
Demonstracdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Das atividades operacionais

Prejuizo liquido antes do imposto de renda e contribuig&o social

Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa gerado pelas

atividades operacionais
Atualizagcdo monetaria e juros apropriados

Decréscimo/acréscimo nos ativos e passivos operacionais

Partes Relacionadas

Impostos a recuperar

Obrigacdes tributarias

Caixa gerado pelas operacdes

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Das atividades de investimentos
Aporte a Fundo de investimento
Caixa usado nas atividades de investimentos

Das atividades de financiamentos

Reducéo de capital

Subscricdo de Debéntures

Caixa gerado (usado) nas atividades de financiamento

Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio
No final do exercicio

Aumento (reducdo) de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017  31/12/2016
(1.788) (105)
2.447 -
659 (105)
() 1.362
(42) -
1 -
613 1.257
613 1.257
(39.130) -
(39.130) -
(1.180) -
40.000 -
38.820 -
303 1.257
1.257 -
1.560 1.257
303 1.257

As notas explicativas da Administracdo sédo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.

10



XMASSETO PARTICIPAGOES S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstracées financeiras referentes
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Xmasseto Participacfes S.A. registrada na JUCERJ em 09/09/2011, com objetivo principal de
participagdo em outras sociedades.

A Companhia é uma sociedade por agdes com sede no Rio de Janeiro, Brasil.
2. Apresentacdo das demonstracdes financeiras e principais praticas contabeis
2.1. Apresentacdo das demonstracdes financeiras

O balango patrimonial foi elaborado e esta sendo apresentado de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCs) e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade, para pequenas e médias empresas -
CPC PMEs (R1) e IFRS for small and medium-sized Entities (IFRS - SMESs).

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras é necessario realizar julgamentos e utilizar estimativas
para contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes. As estimativas e as respectivas premissas
estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes, sendo revisadas
continuamente. As demonstrag8es financeiras incluem, portanto, estimativas referentes as provisées
necessarias para passivos contingentes, para créditos de liquidagdo duvidosa, para demandas
judiciais, determinacdes de provisdes para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais
podem apresentar variagdes em relacdo as estimativas.

2.2. Principais praticas contabeis adotadas

As principais praticas contabeis que foram adotadas na elaboracdo das referidas demonstracdes
financeiras estao descritas a seguir:

2.2.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depésitos bancarios, investimentos de curto
prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor.

2.2.2. Instrumentos financeiros
Classificacdo e mensuracao

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob a categoria de empréstimos e recebiveis. A
classificac@o depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administragéo
determina a classificac@o de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nesta categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos financeiros nao-
derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sao incluidos
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses apoés a data de
emissdo do balango (estes sado classificados como ativos nédo-circulantes). Os empréstimos e
recebiveis da Companhia compreendem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e outros
créditos. Os empréstimos e recebiveis séo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.
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XMASSETO PARTICIPAGOES S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des financeiras referentes
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um
grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel (‘impairment’). Se
houver alguma evidéncia, a perda cumulativa - mensurada como a diferenca entre o custo de aquisi¢édo
e o valor justo atual, menos qualquer perda por “impairment” desse ativo financeiro previamente
reconhecida no resultado, é reconhecida na demonstracéo do resultado.

2.2.3. Imposto de renda e contribuicdo social — corrente e diferido

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sao calculados pelas aliquotas regulares de 15%,
acrescidos de adicional de 10% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social. Conforme
facultado pela legislacao tributaria, a Companhia optou pelo regime de lucro real.

2.2.4. Moeda funcional e conversao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia € o Real, mesma moeda de preparacdo e apresentacdo das
demonstracdes financeiras.

2.2.5. Fundo de investimento

Fundo de investimento a longo prazo, registrado pelo seu valor atualizado, sendo esta atualizacdo
registrada contra ajuste de avaliagéo patrimonial.

2.2.6. Reducéo ao valor recuperavel de ativos

Os ativos ndo circulantes séo revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao
recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas circunstancias indicarem que o valor
contabil pode néo ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar
se h& perda. Quando houver perda, ela € reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo
ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um
ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos séo agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente.

Nao houve constituicao de estimativa para reducao ao valor recuperavel de ativos em 31 dezembro de
2017 e 2016.

2.2.7. Provisdes

As provisBes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigacao e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita.

2.2.8. Demais ativos e passivos (circulantes e ndo circulantes)

Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios econémicos
futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo é reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso
econdmico seja requerido para liquida-lo.

Os passivos circulantes e néo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes monetarias até a data do
balango patrimonial. Quando aplicavel, sdo registrados ao valor presente, transagéo a transagao, com
base em taxas de juros que reflitam o prazo, a moeda e o risco de cada transacdo. A contrapartida dos
ajustes a valor presente € contabilizada contra as contas de resultado que deram origem ao referido
ativo e/ou passivo. A diferenca entre o valor presente de uma transagéo e o valor de face do passivo é

12



XMASSETO PARTICIPAGOES S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des financeiras referentes
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

apropriada ao resultado ao longo do prazo do contrato com base no método do custo amortizado e da

taxa de juros efetiva.

Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagao é provavel
gue ocorra nos proximos doze meses. Caso contrario, sédo demonstrados como nao circulantes.

2.2.9. Capital social

A Companhia classifica instrumentos financeiros emitidos como passivo ou patrimdnio de acordo com
a substancia dos termos contratuais de tais instrumentos. As acdes emitidas pela Companhia, conforme
detalhado na Nota Explicativa n° 8 estéo classificadas no patrimonio liquido.

3. Novos pronunciamentos e alteracfes e interpretacdes de pronunciamentos existentes

3.1

Pronunciamentos contdbeis emitidos e aplicaveis em periodos futuros

Pronunciamento

Objetivo

IFRS 9 Instrumentos
Financeiros (Vigéncia
a partir 01/01/2018)

Em julho de 2014, o IASB emitiu a versao final da IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros, que substitui a IAS 39 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracédo e todas as versfes anteriores da IFRS 9. A
IFRS 9 relne todos os trés aspectos da contabilizagdo de instrumentos
financeiros do projeto: classificacdo e mensuracdo, perda por reducdo ao
valor recuperavel e contabilizagdo de hedge.

IFRS 15 Receitas de
contratos com
clientes (Vigéncia a
partir 01/01/2018)

Substituir todas as atuais exigéncias para reconhecimento de receitas
segundo as IFRS. Adocao retrospectiva integral ou adogdo retrospectiva
modificada é exigida para periodos anuais iniciados a partir de 1 de janeiro
2018, sendo permitida adogdo antecipada. O objetivo é fornecer principios
claros para o reconhecimento da receita e simplificar o processo de
elaboracdo das demonstracgfes financeiras.

IFRS 16
Arrendamento
(Vigéncia a partir
01/01/2019)

Estabelecer os principios, tanto para o cliente (o locatario) e o fornecedor
(locador), sobre o fornecimento de informacgfes relevantes acerca das
locacBes de maneira que seja demonstrado nas demonstragdes financeiras,
de forma clara, as operagfes de arrendamento mercantil. Para atingir esse
objetivo, o locatario é obrigado a reconhecer os ativos e passivos resultantes
de um contrato de arrendamento.

IAS 7 Demonstracao
de fluxos de caixa -
Alteracdes a IAS 7
(Vigéncia a partir de

01/01/2017)

Fornecer divulgagbes que permitam aos usuarios das demonstragdes
financeiras avaliarem as mudancas nos passivos decorrentes de atividades
de financiamento, incluindo tanto as mudancas provenientes de fluxos de
caixa como mudangas que ndo afetam o caixa. Na adoc¢éo inicial da alteracéo,
as entidades ndo sdo obrigadas a fornecer informag¢Bes comparativas
relativamente periodos anteriores.

IAS 12 Tributos sobre
0 lucro - Alteragéo a
IAS 12 (Vigéncia a
partir de 01/01/2017)

Esclarecer que uma entidade deve considerar se a legislagdo restringe as
fontes de lucros tributaveis contra as quais ela podera fazer dedugfes sobre
a reversao dessa diferenca temporaria dedutiveis. Além disso, fornecem
orientacdes sobre a forma como uma entidade deve determinar lucros
tributaveis futuros e explicam as circunstancias em que o lucro tributavel pode
incluir a recuperacéo de alguns ativos por valores maiores do que seu valor
contébil.
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XMASSETO PARTICIPAGOES S.A.

Notas explicativas da Administracao as demonstra¢des financeiras referentes
aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

4. Caixa e equivalentes de caixa

31/12/2017 31/12/2016
Banco conta movimento 3 1.257
Aplicacéo financeira 1.557 -
1.560 1.257

As aplicacBes financeiras da Companhia referem-se a fundo de investimento de renda fixa a curto
prazo, remunerado a Certificado de Depdsito Interfinanceiro (CDI). A movimentacéo da aplicagdo pela
Companhia esté vinculada a necessidade de caixa diario para gestao administrativa e produtiva, sendo
gue todo numerario da Companhia esta aplicado no fundo, sendo resgatado a medida em que ha
compromissos bancarios programados para o dia, sem 6nus ou restrigdo.

5. Impostos arecuperar

31/12/2017 31/12/2016
CSLL 2 -
IRPJ 2 -
Imposto de renda antecipado - aplicacdo 38 -
42 -
6. Fundo de investimento
31/12/2017 31/12/2016
ETB fundo de investimento em participagdes 99.281 51.181

O fundo de investimento (ETB Fundo de Investimento em Participacdes), foi constituido sob a forma de
condominio fechado e iniciou suas operagdes em 27 de setembro de 2010. O Fundo possui prazo de
duracdo de 10 anos, contados da data da integralizacdo inicial de cotas em 2010, podendo ser
prorrogado se aprovado em Assembleia Geral de Cotistas.

O ETB FIP tem por objetivo, previsto em seu Regulamento, buscar, a longo prazo, a valorizagdo do
capital investido, por meio de aquisi¢cdo de valores mobiliarios de emissado da ATG Americas Trading
Grou p S.A. (“ATG”), bem como de outras companhias que atuem nos setores de produtos
financeiros e de tecnologia para 0 mercado de capitais, possuindo efetiva influéncia na definicdo da
politica estratégica e na gestdo de tais empresas, além de participar de seu processo decisorio.
Atualmente, o ETB FIP possui a totalidade das a¢des ordinarias de emissédo da ATG.

ETB FIP
Saldo em 31 de dezembro de 2015 50.542
Ajuste de avaliacdo patrimonial 638
Saldo em 31 de dezembro de 2016 51.181
Integralizacéo 39.130
Ajuste de avaliacdo patrimonial 8.970
Saldo em 31 de dezembro de 2017 99.281
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7. Debéntures

31/12/2017 31/12/2016
Debéntures 42.447 -

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 30 de junho de 2017 foi aprovada a emisséo de até
400 debéntures no valor nominal unitario de R$100, série Unica. O valor aprovado de emissao foi de
até R$40.000 na data de emissao (30 de junho de 2017), observada a possibilidade de subscricao
parcial das Debéntures.

O vencimento das Debéntures ocorrerd ao término do prazo de 144 meses contados da Data de
Emisséo, vencendo em 30 de junho de 2029.

As Debéntures foram distribuidas por meio de oferta publica com esforgos restritos de colocagéo, nos
termos da Instrugdo CVM n° 476/09, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacao.

As Debéntures sédo simples, ndo conversiveis em a¢bes da Companhia. Foram integralizadas por seu
valor nominal unitario devidamente atualizado pela variagdo acumulada do IPCA desde a Data de
Emissao até a data de integralizacéo.

A remuneracdo das debéntures foi fixada da seguinte forma: o Valor Nominal Unitario das Debéntures
seréa atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice de Pregos ao Consumidor — Amplo,
apurado e divulgado de tempos em tempos pela Fundagéo Getulio Vargas (IPCA/IBGE). Os Juros serédo
fixados a taxa de 10% ao ano, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario
Atualizado, calculados cumulativa e exponencialmente pro rata temporis, com base em um ano de 360
(trezentos e sessenta) dias corridos, sendo devidos anualmente.

Os recursos captados com a emissao das debéntures serdo utilizados para aportes de capital, direta
ou indiretamente, ou aquisicao, direta ou indiretamente, de participagfes societarias na ATG Americas
Trading Group S.A., na ATS Brasil S.A. e na Americas Clearing System S.A., além de refor¢o de caixa
e capital de giro das sociedades controladas e coligadas da Companhia, e pagamento de despesas
gerais do ETB FIP.

As debéntures séo garantidas por:

a) Cesséao fiduciaria de: (i) direitos creditdrios de titularidade da Emissora correspondentes a
100% (cem por cento) dos dividendos, lucros, rendimentos, bonifica¢des, direitos, juros sobre
capital préprio, distribuicdes e demais valores a serem percebidos pela Emissora em razédo de
sua participacao, atual e futura, no ETB; (ii) direitos creditérios de titularidade da Emissora,
relacionados aos recursos depositados em conta corrente mantida pela Emissora, na qual
serao depositados os valores relativos aos direitos creditérios referidos no subitem “i” acima
(“Conta Dividendos”), incluindo rendimentos, juros, corregcdes monetarias, multas e demais
acessorios; e (iii) titulos, bens e direitos decorrentes de investimentos realizados com os
recursos depositados na Conta Dividendos, nos termos a serem estabelecidos em contrato de
cessao fiduciaria de direitos creditérios (“Contrato de Cessdo Fiduciaria de Direitos

Creditérios”); e

b) Alienacao fiduciaria de: (i) 190.516 (cento e noventa mil, quinhentas e dezesseis) cotas de
classe A de emissao do ETB, representativas, na presente data, de até aproximadamente
4,60% (quatro inteiros e seis centésimos por cento) das cotas de emissdo do ETB, as quais
sdo ora detidas pela Emissora, nos termos a serem estabelecidos em contrato de alienacéo
fiduciaria de cotas (“Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Cotas” e, em conjunto com o Contrato
de Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, os “Contratos de Garantias”); (ii) quaisquer novas
cotas de emissdo do ETB que venham a ser subscritas ou adquiridas pela Emissora, nos
termos a serem estabelecidos no Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Cotas, (a) por forca de
desmembramentos ou grupamentos das cotas alienadas fiduciariamente, distribuicdo de
bonificacdo em cotas ou exercicio do direito de preferéncia referente as cotas alienadas
fiduciariamente, ou que, no futuro, a qualquer titulo, venham a substituir as cotas alienadas
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fiduciariamente; (b) em raz&o de integralizacdo das Debéntures com cotas de emisséo do ETB;
ou (c) mediante a utilizacdo indireta de recursos captados por meio da Emissao (considerando
que as destinacdes de que tratam o item 3.7.1 acima serdo realizadas, de forma indireta, total
ou parcialmente, por meio da subscricdo e integralizacdo, ou aquisicdo, pela Emissora, de
novas cotas de emissdo do ETB).

8. Patrimdnio liquido
8.1. Capital social

Em 31 de dezembro de 2016 o capital social era de R$46.557 dividido em 46.557.126 (quarenta e seis
milhdes, quinhentos e cinquenta e sete mil, cento e vinte e seis) a¢des ordinarias, nominativas e sem
valor nominal. Em 15 de maio de 2017, a Assembleia de acionistas deliberou pela reducéo de capital
de R$ 1.180, ficando em 31 de dezembro de 2017 o saldo de R$ 45.377 dividido em 45.377.126
(quarenta e cinco milhdes, trezentos e setenta e sete mil, cento e vinte e seis) acdes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

8.2. Ajuste de avaliagdo patrimonial
31/12/2017 31/12/2016

Ajuste de avaliacdo patrimonial 14.964 5994

Ajuste de avaliagdo patrimonial referente a atualizagdo do ETB Fundo de Investimento em
Participacdes.

O valor de mercado desse ativo néo difere dos valores apresentados nas demonstracdes financeiras.
As taxas pactuadas refletem as condi¢cfes usuais de mercado

9. Provisdo para contingéncias

A Companhia, no curso normal de suas atividades, esta sujeita a processos judiciais de natureza
tributaria, trabalhista e civel. A Administracdo, apoiada na opinido de seus assessores legais e, quando
aplicavel, fundamentada em pareceres especificos emitidos por especialistas na mesma data, avalia a
expectativa do desfecho dos processos em andamento e determina a necessidade ou ndo de
constituicdo de proviséo para contingéncias.

Em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia ndo figurava como parte em nenhum processo
judicial.

10. Consideracdes sobre riscos
0) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)

Decorre da escolha entre capital proprio (aportes de capital e retencao de lucros) e capital de terceiros
que a Companhia faz para financiar suas operacfes. Para mitigar os riscos de liquidez e a otimiza¢éo
do custo médio ponderado do capital, a Companhia monitora e gerencia permanentemente os niveis
de endividamento de acordo com sua politica interna, a fim de avaliar os resultados e o impacto
financeiro no fluxo de caixa. Também sao revistos periodicamente os limites de crédito. A politica de
gerenciamento de risco da Companbhia foi estabelecida pela Administracdo. Nos termos dessa politica,
os riscos de mercado sédo protegidos quando é considerado necessério suportar a estratégia
corporativa ou quando é necessario manter o nivel de flexibilidade financeira.
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(i) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia n&o possuir caixa suficiente para cobrir seus compromissos financeiros, por
causa do descompasso do prazo ou do volume entre os recebimentos e pagamentos estimados
(representado principalmente por empréstimos e financiamentos e fornecedores a pagar). Para
administrar a liquidez de caixa, futuros pressupostos de desembolsos e de recebimentos séo
estabelecidos, os quais sao monitorados diariamente pela tesouraria.

Valorizacao dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sdo descritos a seguir, bem como os critérios
para sua valorizag&o:

0] Caixa e equivalentes de caixa

O valor de mercado desses ativos néo difere dos valores apresentados nas demonstragdes financeiras.
As taxas pactuadas refletem as condi¢es usuais de mercado.

(i) Empréstimos obtidos junto as partes relacionadas

O valor justo néo difere significativamente dos valores apresentados nas demonstracdes financeiras.

11. Resultado Financeiro
31/12/2017 31/12/2016

Juros passivos sobre debéntures (2.018) -
Atualizacdo monetaria sobre debéntures (429) -
Outras despesas com debéntures (229) -
Proveito financeiro 177 -
Prémios recebidos na emisséo de debéntures 836 -

(1.663) -
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